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Commerzbank: Operatives Ergebnis im dritten Quartal 2014 bei 343 Mio. Euro
— harte Kernkapitalquote unter voller Anwendung von Basel 3 auf 9,6 % gesteigert

Konzernergebnis deutlich auf 225 Mio. Euro gesteige  rt (drittes Quartal 2013: 75 Mio. Euro)

Ertrage vor Risikovorsorge auf 2,4 Mrd. Euro trotz Portfolioabbau im Segment NCA erhéht (drittes
Quartal 2013: 2,3 Mrd. Euro)

Kernbank mit gutem Operativen Ergebnis von 593 Mio. Euro (drittes Quartal 2013: 375 Mio. Euro)
Kreditvolumen in der Kernbank im dritten Quartal im Vergleich zum Vorjahr um 9 % ausgeweitet
NCA-Portfolio auf 88 Mrd. Euro per Ende September 2 014 reduziert

CET-1-Quote unter voller Anwendung von Basel 3 auf 9,6 % gesteigert (Ende Dezember 2013:
9,0 %)

Blessing: ,Wir haben im dritten Quartal die gute En twicklung des ersten Halbjahres fortgesetzt.
Das Wachstum in der Kernbank zeigt: Unser Produkt- und Leistungsangebot kommt bei unseren
Kunden gut an.”

Die Commerzbank hat im dritten Quartal 2014 ein gutes Operatives Ergebnis erzielt, das Kreditvolumen
erneut erhdht und die Kapitalquoten weiter gestérkt. Das Operative Ergebnis im Konzern wurde im dritten
Quartal mit 343 Millionen Euro gegenuber dem Vorjahr mehr als verdreifacht (drittes Quartal 2013:

103 Millionen Euro). Dies lag vor allem an den verbesserten Ertragen vor Risikovorsorge (plus 5 % oder
plus 125 Millionen Euro auf 2,4 Milliarden Euro) und der deutlich niedrigeren Risikovorsorge (minus 31 %
oder minus 151 Millionen Euro auf 341 Millionen Euro). Die Verwaltungsaufwendungen stiegen in diesem
Zeitraum aufgrund der tariflich vereinbarten Lohnrunde und des Mehraufwands aus gestiegenen
regulatorischen Anforderungen leicht auf 1,72 Milliarden Euro (drittes Quartal 2013: 1,69 Milliarden Euro).
Das Konzernergebnis lag mit 225 Millionen Euro ebenfalls deutlich tiber dem Vorjahreswert (drittes
Quartal 2013: 75 Millionen Euro).

In den ersten neun Monaten 2014 lag das Operative Ergebnis im Konzern bei 924 Millionen Euro und
damit gut 44 % Uber dem Wert des Vorjahreszeitraums (erste neun Monate 2013: 641 Millionen Euro). Dabei
profitierte die Bank vor allem von der niedrigeren Risikovorsorge (836 Millionen Euro gegeniber

1,3 Milliarden Euro in den ersten neun Monaten 2013). Diese kompensierte die infolge des Portfolioabbaus
im Segment Non-Core Assets (NCA) und des anhaltenden Niedrigzinsumfeldes leicht gesunkenen Ertrage
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vor Risikovorsorge (minus 2,0 % auf 6,9 Milliarden Euro) und die um knapp 1 % gestiegenen
Verwaltungsaufwendungen in Hohe von 5,15 Milliarden Euro. In den ersten neun Monaten 2014 erzielte die
Commerzbank ein Konzernergebnis von 525 Millionen Euro. Der starke Anstieg im Vergleich zum Vorjahr
(erste neun Monate 2013: 17 Millionen Euro) ist auch auf die im vergangenen Jahr gebuchten
Restrukturierungsaufwendungen in Hohe von 493 Millionen Euro zurlickzufiihren.

-Wir haben im dritten Quartal die gute Entwicklung des ersten Halbjahres fortgesetzt: Das zeigt sich
insbesondere in den Ergebnissen der Kernbank®, sagte Martin Blessing, Vorstandsvorsitzender der
Commerzbank. ,Das Wachstum in der Kernbank verdeutlicht auch: Unser auf die verédnderten Bedurfnisse
der Kunden angepasstes Produkt- und Leistungsangebot kommt gut an.”

Harte Kernkapitalquote weiter gesteigert, Risikoakt  iva leicht gesunken

Mit der positiven Entwicklung der Common-Equity-Tier-1-Quote (CET1) hat die Bank ihre komfortable
Kapitalposition weiter ausgebaut. Die Quote nach voller Anwendung von Basel 3 stieg auf 9,6 % — nach

9,0 % per Ende Dezember 2013 und 9,4 % per Ende Juni 2014. Nach den Ubergangsregelungen von

Basel 3 konnte diese Quote per Ende September 2014 gegeniiber dem Jahresende um 0,2 Prozentpunkte
auf 11,8 % verbessert werden (Ende Dezember 2013: 11,6 %, Ende Juni 2014: 11,7 %). Die
Risikogewichteten Aktiva lagen per Ende September 2014 mit 216 Milliarden Euro leicht unter dem Wert
per Ende Juni von 217 Milliarden Euro. Die Leverage Ratio wird ab dem dritten Quartal 2014 auf Grundlage
der angepassten, strengeren Regeln der Richtlinie tiber Eigenkapitalanforderungen der Européischen Union
(CRD 4/CRR) ausgewiesen. Auch nach diesen Regelungen stieg die Leverage Ratio per Ende September
2014 unter voller Anwendung von Basel 3 auf 3,4 %. In den Vorquartalen folgte der Ausweis noch der jeweils
aktuellen Berechnungslogik der CRD 4/CRR. Demnach hatte die Leverage Ratio bei vollstandiger
Anwendung von Basel 3 per Ende September 2013 3,2 % und per Ende Juni 2014 3,3 % betragen.

Kernbank setzt im dritten Quartal gute Entwicklung des ersten Halbjahrs fort

Die Kernbank , die das strategisch bedeutende kundenorientierte Geschéft beinhaltet, erzielte im dritten
Quartal mit 593 Millionen Euro ein gegeniiber dem Vorjahr deutlich verbessertes Operatives Ergebnis
(drittes Quartal 2013: 375 Millionen Euro). Die Ertrage vor Risikovorsorge wurden dank des strategischen
Fortschritts in den Kernbanksegmenten um 4,4 % auf 2,3 Milliarden Euro gesteigert (drittes Quartal 2013:
2,2 Milliarden Euro). Dabei entwickelten sich sowohl das Zins- und Handelsergebnis (plus 8,8 % auf

1,5 Milliarden Euro) als auch der Provisionsiiberschuss (plus 1,3 % auf 788 Millionen Euro) positiv. Die im
Vergleich zum Vorjahresquartal mit 90 Millionen Euro geringere Risikovorsorge (drittes Quartal 2013:

249 Millionen Euro) unterstiitzte die operative Entwicklung zusatzlich. Die Verwaltungsaufwendungen
stiegen in der Kernbank gegeniber dem Vorjahresquartal nur leicht um 2,5 % auf 1,643 Milliarden Euro an
(drittes Quartal 2013: 1,603 Milliarden Euro). Das Kreditvolumen wurde in diesem Zeitraum noch einmal um
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rund 9 % erhdht. Im Vergleich zum Vorquartal steigerten die Segmente Privatkunden und Mittelstandsbank
ihr Kreditvolumen jeweils um rund 2 %.

Kernbanksegmente weiter auf Wachstumskurs

Das Segment Privatkunden ist weiter auf Wachstumskurs. Im dritten Quartal 2014 wurde mit 121 Millionen
Euro erneut ein gutes Operatives Ergebnis erzielt. Trotz der tGiblicherweise schwéacheren Ferienzeit lag es
auf dem Niveau der beiden Vorquartale und deutlich tiber dem Vorjahresquartal (drittes Quartal 2013:

41 Millionen Euro). Die Ertrage vor Risikovorsorge summierten sich im dritten Quartal auf 865 Millionen Euro
und wurden damit gegeniiber dem Vorjahr um 5 % gesteigert (drittes Quartal 2013: 825 Millionen Euro).
Dieser Zuwachs ist vor allem auf die starke Entwicklung in der Filialbank zurtickzufihren. Das
Neugeschéaftsvolumen in der Baufinanzierung verzeichnete in den ersten neun Monaten 2014 im Vergleich
zum Vorjahr einen deutlichen Zuwachs von 28 %. Die Volumina von Vermdgensmanagementprodukten und
PremiumDepots wurden im gleichen Zeitraum um 53 % gesteigert. Der Anteil der Bestandsertréage konnte
damit weiter ausgebaut werden. In den ersten neun Monaten 2014 wurden netto knapp 215.000 neue
Kunden gewonnen, davon rund 77.000 im dritten Quartal. Das Operative Ergebnis profitierte auch von der
gesunkenen Risikovorsorge. Sie lag mit 16 Millionen Euro rund 50 % unter dem Vorjahresniveau (drittes
Quartal 2013: 31 Millionen Euro). Gegenuber dem Vorjahr wurden die Verwaltungsaufwendungen infolge
des bereits kommunizierten Stellenabbaus deutlich um 25 Millionen Euro auf 728 Millionen Euro gesenkt.

Auch die Mittelstandsbank hat ihr Operatives Ergebnis im dritten Quartal gesteigert. Mit 363 Millionen Euro
Ubertraf das Ergebnis den Vorjahreswert um 4 % (drittes Quartal 2013: 349 Millionen Euro). Das starke
Operative Ergebnis ist vor allem auf die sehr niedrige Risikovorsorge zurtickzufiihren. Sie lag im dritten
Quartal bei 36 Millionen Euro und betrug damit lediglich ein Drittel des Vorjahreswertes von 106 Millionen
Euro. Die Ertrage vor Risikovorsorge gingen hingegen auf 742 Millionen Euro zurlick. Im dritten

Quartal 2013 hatten sie, auch infolge positiver Einmaleffekte aus der vorzeitigen Rickflihrung eines
Unternehmenskredits, bei 790 Millionen Euro gelegen. Auch in der Mittelstandsbank wurde das
Kreditvolumenwachstum im dritten Quartal fortgesetzt und gegeniiber dem Vorjahr um rund 10 % gesteigert.
Dabei konnten Zuwéchse in allen Geschaftsbereichen verzeichnet werden.

Im Segment Central & Eastern Europe hat die mBank im dritten Quartal 2014 ihre Wachstumsstory weiter
fortgeschrieben. Insgesamt wurde das Operative Ergebnis im Segment gegeniber dem Vorjahr um 43 % auf
93 Millionen Euro gesteigert (drittes Quartal 2013: 65 Millionen Euro). Es profitierte dabei von der giinstigen
Ertragsentwicklung infolge des kontinuierlichen Kreditwachstums. Im dritten Quartal 2014 lagen die Ertrage
vor Risikovorsorge mit 240 Millionen Euro um 13 % tber dem Vorjahreswert (drittes Quartal 2013:

212 Millionen Euro). Im dritten Quartal 2014 wurden netto 37 Millionen Euro in die Risikovorsorge eingestellt
— ein mit den Vorquartalen vergleichbarer Wert (drittes Quartal 2013: 41 Millionen Euro, zweites

Quartal 2014: 38 Millionen Euro).
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Im Ublicherweise saisonal schwécheren dritten Quartal hat Corporates & Markets ein starkes Ergebnis
erzielt. Das Operative Ergebnis lag mit 158 Millionen Euro deutlich tber dem Vorjahresquartal (drittes
Quartal 2013: 85 Millionen Euro). Hierzu trugen die im Vergleich zum Vorjahr um 5,7 % auf 486 Millionen
Euro verbesserten Ertrage vor Risikovorsorge bei (drittes Quartal 2013: 460 Millionen Euro). Der tbliche
Saisoneffekt wurde dabei vor allem durch die erhdhte Volatilitat im Handel mit festverzinslichen
Wertpapieren und Devisen (Fixed Income & Currencies) und die entsprechende Kundennachfrage nach
Absicherungsprodukten kompensiert. Die robusten Ertrage im Bereich Corporate Finance resultierten
insbesondere aus der starken Aufstellung im Primargeschaft mit Aktien, Anleihen, Konsortialkrediten und
strukturierten Losungen. Auch im Handel mit Aktien und Rohstoffen (EMC) konnte sich das Segment
gegeniber dem Vorjahr behaupten. Corporates & Markets profitierte allerdings auch von der Entwicklung
der Risikovorsorge. Im dritten Quartal wurden netto keine Zuflihrungen zur Risikovorsorge gebucht, im
Vorjahresquartal waren es noch 43 Millionen Euro gewesen. Die Verwaltungsaufwendungen wurden trotz
erhohter regulatorischer Anforderungen dank anhaltender Kostendisziplin leicht auf 328 Millionen Euro
gesenkt (drittes Quartal 2013: 332 Millionen Euro).

NCA: wertschonende Abbaustrategie konsequent fortge setzt

Das Segment NCA wies im dritten Quartal einen operativen Verlust von minus 250 Millionen Euro aus. Das
stellt gegentiber dem Vorjahr eine leichte Verbesserung dar (operativer Verlust im dritten Quartal 2013:
minus 272 Millionen Euro) und ist in erster Linie auf die verbesserten Ertrage vor Risikovorsorge
zurlickzufiihren (80 Millionen Euro gegeniiber 54 Millionen Euro im dritten Quartal 2013). Die Risikovorsorge
lag im dritten Quartal 2014 mit 251 Millionen Euro erwartungsgemalf? in etwa auf dem Niveau des
Vorjahresquartals (drittes Quartal 2013: 243 Millionen Euro).

Das Exposure at Default (EaD) wurde auch im dritten Quartal wertschonend abgebaut, und zwar um

4.4 Milliarden Euro oder 4 % auf 88 Milliarden Euro per Ende September 2014. Das sind 29 % weniger als
im Vorjahr. Der Abbau im dritten Quartal entfiel nahezu vollstandig auf die Bereiche Commercial Real Estate
(CRE) und Public Finance. Das CRE-Portfolio wurde per Ende September um 8 % auf 23 Milliarden Euro
reduziert (zweites Quartal 2014: 24 Milliarden Euro) und das Public-Finance-Portfolio um 5 % auf

53 Milliarden Euro (zweites Quartal 2014: 55 Milliarden Euro). Im Bereich Schiffsfinanzierungen hat die Bank
im August 2014 den Verkauf von neun Containerschiffen vereinbart. Das EaD lag per Ende September 2014
bei rund 13 Milliarden Euro.

Ausblick

.Die Commerzbank wird ihren Wachstumskurs in der Kernbank weiter fortsetzen. Der Fokus liegt dabei nach
wie vor auf den Kreditvolumina im Privatkundengeschéft und in der Mittelstandsbank. Wir werden unsere
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erfolgreiche wertschonende Abbaustrategie im Segment NCA fortfihren und die Portfolios in den Bereichen
CRE und Schiffsfinanzierung bis 2016 zusammen auf rund 20 Milliarden Euro reduzieren®, sagte Stephan
Engels, Finanzvorstand der Commerzbank. Die Bank spezifiziert zudem ihr Kostenziel fur 2014: Die
Verwaltungsaufwendungen werden fir das Gesamtjahr 2014 die Marke von 6,9 Milliarden Euro nicht
Uberschreiten. Die zusétzlichen Investitionen fur die Umsetzung der strategischen Agenda und insbesondere
steigende regulatorische Kosten werden durch kontinuierliche Kostenmafnahmen finanziert. Hinsichtlich der
Risikovorsorge bestatigt die Bank ihre im Vorquartal angepasste Erwartung, dass sie spirbar unter dem
Gesamtwert des Jahres 2013 liegen wird (2013: 1,747 Milliarden Euro). Die Commerzbank hélt unverandert
an ihrem Ziel fest, die harte Kernkapitalquote bei voller Anwendung von Basel 3 bis 2016 auf tber 10 % zu
steigern.

Auszug aus der konsolidierten Gewinn-und-Verlust-Re chnung

in Mio. Euro Q3 2014 Q3 2013 9M 2014 9M 2013 Q2 2014
Zins- und Handelsergebnis 1.595 1.409 4.559 4.698 1.426
Risikovorsorge -341 -492 -836 -1.296 -257
Provisionsiiberschuss 799 784 2.396 2.433 782
Ergebnis aus Finanzanlagen 15 136 18 10 41
w2 o o
Sonstiges Ergebnis -22 -79 -108 —145 -18
Ertrage vor Risikovorsorge 2.406 2.281 6.907 7.046 2.241
Verwaltungsaufwendungen 1.722 1.686 5.147 5.109 1.727
Operatives Ergebnis 343 103 924 641 257
Wertminderungen (Goodwill) - - - - -
Restrukturierungsaufwendungen - - - 493 -
Ergebnis aus dem Verkauf von ) ) ) ) )
Veraulerungsgruppen

Ergebnis vor Steuern 343 103 924 148 257
Steuern 93 4 320 59 132
urechenbares Kongemergebnis 225 s 525 17 100
éif;’ﬁg‘fjtsgzg’te im operativen 71,6 73.9 745 725 771
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Unter http://mediathek.commerzbank.de/ finden Sie ab ca. 7 Uhr sendefahiges Video- und Audiomaterial mit Aussagen

von CFO Stephan Engels.

Uber mobile Endgeréte konnen Sie die Videos direkt aufrufen: http://mediathek.commerzbank.de/q3de/

*kkkk

Pressekontakt
Alexander Cordes +49 69 136-42764
Nils Happich +49 69 136-44986

Karsten Swoboda +49 69 136-22339

*kkkk

Uber die Commerzbank

Die Commerzbank ist eine fuhrende, international agierende Geschéaftsbank mit Standorten in mehr als 50 Landern.
Kernmarkte der Commerzbank sind Deutschland und Polen. Mit den Geschéftsbereichen Privatkunden,
Mittelstandsbank, Corporates & Markets und Central & Eastern Europe bietet sie ihren Privat- und Firmenkunden
sowie institutionellen Investoren ein umfassendes Portfolio an Bank- und Kapitalmarktdienstleistungen an. Die
Commerzbank finanziert Gber 30 Prozent des deutschen AuRenhandels und ist unangefochtener Marktfiihrer in der
Mittelstandsfinanzierung. Mit den Téchtern comdirect und der polnischen mBank verfiigt sie tiber zwei der weltweit
innovativsten Online-Banken. Die Commerzbank betreibt mit rund 1.200 Filialen eines der dichtesten Filialnetze der
deutschen Privatbanken. Insgesamt betreut die Bank rund 15 Millionen Privat- sowie 1 Million Geschéfts- und
Firmenkunden. Die 1870 gegriindete Bank ist an allen wichtigen Bérsenplatzen der Welt vertreten. Im Jahr 2013
erwirtschaftete sie mit durchschnittlich rund 54.000 Mitarbeitern Bruttoertrage von mehr als 9 Milliarden Euro.

*kkkk

Disclaimer

Diese Mitteilung enthéalt in die Zukunft gerichtete Aussagen. Dabei handelt es sich um Aussagen, die keine Tatsachen der
Vergangenheit beschreiben. Solche Aussagen in dieser Mitteilung betreffen unter anderem die erwartete zukiinftige
Geschéftsentwicklung der Commerzbank, erwartete Effizienzgewinne und Synergien, erwartete Wachstumsperspektiven
und sonstige Chancen fiir eine Wertsteigerung der Commerzbank sowie die erwarteten zukinftigen finanziellen
Ergebnisse, Restrukturierungskosten und sonstige Finanzentwicklungen und -angaben. Diese in die Zukunft gerichteten
Aussagen basieren auf aktuellen Planungen, Erwartungen, Schatzungen und Prognosen des Vorstands. Sie sind von
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einer Reihe von Annahmen abh&ngig und unterliegen bekannten und unbekannten Risiken, Unsicherheiten und anderen
Faktoren, die dazu fuhren kénnen, dass die tatséchlichen Ergebnisse oder Entwicklungen wesentlich von jenen
abweichen, die durch diese in die Zukunft gerichteten Aussagen ausgedrickt oder impliziert werden. Solche Faktoren
sind etwa die Verfassung der Finanzmarkte in Deutschland, in Polen, im sonstigen Europa und in anderen Regionen, in
denen die Commerzbank einen erheblichen Teil ihrer Ertrage aus dem Wertpapierhandel erzielt und einen erheblichen
Teil ihrer Vermégenswerte halt, die Preisentwicklung von Vermdgenswerten und Entwicklung von Marktvolatilitaten,
insbesondere aufgrund der andauernden européischen Schuldenkrise, der mdgliche Ausfall von Kredithehmern oder
Kontrahenten von Handelsgeschéften, die Umsetzung ihrer strategischen Initiativen zur Verbesserung des
Geschéftsmodells, insbesondere die Reduzierung des NCA-Portfolios, die Verlasslichkeit inrer Grundsatze, Verfahren und
Methoden zum Risikomanagement, Risiken aufgrund regulatorischer Anderungen sowie andere Risiken. In die Zukunft
gerichtete Aussagen gelten deshalb nur an dem Tag, an dem sie gemacht werden. Die Commerzbank ist nicht
verpflichtet, die in dieser Mitteilung enthaltenen, in die Zukunft gerichteten Aussagen auf den neuesten Stand zu bringen
oder abzuandern, um Ereignisse oder Umstande zu reflektieren, die nach dem Datum dieser Mitteilung eintreten.
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